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Informe de los auditores independientes
a la Administracion, Fideicomitente y
Fideicomisarios del Fideicomiso
Irrevocable de Administracion y Pago
nimero 80460 Reexpresado (Nacional
Financiera, S. N. C., Institucién de Banca
de Desarrollo, Direccién Fiduciaria)

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del FIdEICDmISO Irrevocable de Administracion y Pago
ndmero 80460 Reexpresado (Nacional Financiera, S. N. C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién
Fiduciaria) (el Fideicomiso) que comprenden los estados de posicién financiera al 31 de diciembre de 2017,
2016 y 2015 y los estados de resultados, los estados de cambios en el patrimonio y los estados de flujos de
efectivo correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, asi como su
desempefio financiero y flujos de efectivo correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad 'con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.

Fundamentos de la opinién

Llevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccién de
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estadaos financieros de nuestro informe.
Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) v
con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Plblicos (Codlgo de Etica del IMCP), y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con el
Cédigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodg actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacién de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones. Hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son las cuestiones clave
de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Deloitte se refiere o Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembra, cada una de ellas como una entidad \ng;
linica e independiente, Corozca en www.delditte com/ms/conozcanos la descripcidn detallada de |3 estructurz legal de Delaitte Touche Tohmatsu Limited y ¥ sus firmas miembra.
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Deloitte

i Valuacion de la cuenta por cobrar

El Fideicomiso fue constituido para llevar a cabo la emisién de créditos bancarios y bonos, por el cual
AICM y GACM ceden los derechos de cobro de la Tarifa de Uso de Aeropuerto (TUA) cobrado a los
pasajeros y demas importes provenientes del mismo al Fideicomiso. Con estos derechos, el
Fideicomiso garantiza el pago de su deuda contratada a los tenedores bancarios.

Una vez que los derechog de cobro futuros se aportaron al Fideicomiso, este importe representa una’
cuenta por cobrar a AICM y GACM. Existe el riesgo de que la cuenta por cobrar no represente el saldo
de la TUA por derechos de cobro futuro y que la tasa de descuento utilizada en la determinacién del
costo amortizado sea adecuada, misma que debera estar determinada conforme a la tasa del método
de interés efectivo y cuya presentacién se encuentre correctamente clasificados en el corto y largo
plazo.

Nuestra revision incluyé procedimientos de auditoria relacionados con la lectura y entendimiento del
contrato del Fideicomiso, para entender sus objetivos y partes que lo integran, adncnonalmente
realizamos lo siguiente:

a. Verificamos los insumos y datos subyacentes parar verificar que el clculo del costo amortizado
de los derechos de cobro preparados por la administracién se encuentre utilizando el método de
interés efectivo de acuerdo a la norma NIIF 39 Instrumentos Financieros y efectuamos pruebas
independientes de dicho calculo. Adicionalmente nuestros especialistas de asesoria financiera
nos asistieron en el recalculo de dicho modelo.

b. Verificamos la integridad de los derechos de cobro, ya que su recuperacién y disminucién se
realiza conforme a los pagos de la deuda a los tenedores de diches certificados, de tal forma
que mantienen una similitud en su clasificacion a largo y corto plazo conforme la exigibilidad de
pago de los créditos bancarios y bonos por pagar.

Los resultados de nuestros procedimientos fueron satisfactorios.

Responsabilidades de fa administracién y de los responsables del gobierno del Fideicomiso en
relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracién considere necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de error material, debide a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la administracién es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Fideicomiso de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las
cuestiones relacionadas con el Fideicomiso en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento, excepto si la administracién tiene intenclén de liquidar el Fideicomiso o detener sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del.gobierno del Fideicomiso son responsables de la supervisién del proceso de informacién
financiera del Fideicomiso.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivas son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material de los estados financieros, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y obtuvimos
evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a un error, ya que el fraude:

= Puede implicar colusién, falsificacion, omislones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erréneas, o la elusion del control interno. )

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fideicomiso.

= Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la administracién.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la administracién, de la norma contable de empresa
en funcionamiento y, basandose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes.
de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso

de la auditoria.




Deloitte

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y les hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciones con los responsables del gobierno del
Fideicomiso, determinamos que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financleros del periodo actual y que son en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos
esas cuestiones en este informe de auditoria, salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes determinemos que
una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Galaz, Yénlazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro 7
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Las notas adjuntas son parfe de lps e

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago niimero 80460

Reexpresado

(Nacional Financiera, S. N. C., Iustitucién de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria)

Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015
(En miles de pesos)

Activo

Activo circulante: -
Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo
restringido
Cuentas por cobrar a corto plazo
Total del activo circulante

Cuenta por cobrar largo plazo
Otras cuentas por cobrar
Total

Pasivo y patrimonio

Pasivo circulante:
Cuenta por pagar a GACM y ofras cuentas
por pagar .
Porcidn circulante de los créditos bancarios
y bonos
Total del pasivo circulante

Créditos bancarios y bonos a largo plazo
Total del pasivo
Patrimonio:
Patrimonio fideicomitido
Resultados acumulados

Total del patrimonio

Total

stados final

Notas

10

ieros.

ernandef Angeles

iréctora de Negociog Fiduciarios

\

2017 2016 2015
$ 64,982,876 % 2,818,879 § 4,059,673
9,157,897 9,084,079 6,022,666
74,140,773 11,902,958 10,082,339
109,701,700 88,732,061 44,346,105
- 947 947
$ 183.842.473 $ 100,635,966 $ 54.429.391
$ 100,305 $ 2,715,160 § 4,561,006
5.566.512 2256106 52,958
5,666,817 4,971,266 4,613,964
112.208.404 38.773.734 16,436,925
117,875,221 43,745,000 21,050,889
44,269,235 40,551,194 25,795,632
21,698,017 16,339,772 7.582.870
65.967.252 56.890.966 33.378.502
$ 183842473 § 100.635966 § 54,429,391
//:/
LS
- vt
“~ C.P. Genaro Téllez Chavez ¢
Subdirector Contable Fiduciario /
A
S
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Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago nimero 80460

Reexpresado

(Nacional Financiera, S. N. C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria)

Estados de resultados

Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015
(En miles de pesos) :

Notas 2017 2016 20135
Ingresos y ganancias:

Ingreso por intereses $ 10,066,920 4,162,771 4,321,118
Otro ingreso por intereses bancarios - 349,096 278,561 68,123
Ganancia cambiaria 6,296,047 7,780,184 3,651,720
16,712,063 12,221,516 8,040,961

Costos, gastos y pérdidas: ‘
Gastos por intereses 2,930,408 1,783,453 326,055
Pérdida cambiaria 7,792,445 1,361,079 1,144,820
Gastos operativos 9 630.965 320,082 137.844
11,353,818 3,464,614 1,608,719
8,756,902 6.432.242

Utilidad del afio $ 5.358.245

—

z Angeles ‘”’

CP.'Genaro Péllez Chavez
ips Fiduciarios Subdirector Contable Fiduciario #

>
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Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Pago niimero 80460

Reexpresado

(Nacional Financiera, S. N. C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria)

Estados de cambios en el patrimonio

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015

(En miles pesos)

Saldos al 1 de enero de 2015
Entregas de remanente a GACM
Contribuciones patrimoniales
Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2015
Entregas de remanente a GACM
Contribuciones patrimoniales
Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2016
Entregas de remanente a GACM
Contribuciones patrimoniales
Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Las notas adjuntas son p

Patrimonio Resultados Total del
fideicomitido acumulados patrimonio
$ 9,068,469 1,150,628 10,219,097
(11,199,536) - (11,199,536)
27,926,699 L 27,926,699
- 6,432,242 6.432.242
25,795,632 7,582,870 33,378,502
(24,798,438) y (24,798,438)
39,554,000 g 39,554,000
: 8,756,902 8,756,902 '
40,551,194 16,339,772 56,890,966
(17,904,677) . (17,904,677)
21,622,718 : 21,622,718
5 5358245 5,358,245
$ 44.269.235 21.698.017 65,967,252

dos financieros.

ez Angeles
0s Fiduciarios

7

i 7 "-L—-\ /
C.P. Genaro Téllez Chavez
Subdirector Contable Fiduciario

’ \
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Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Pago nimero 80460

Reexpresado

(Nacional Financiera, S. N. C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria)

Estados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015

(En miles de pesos)
(Método directo)

2017 2016 2015
Actividades de operacion:
Derechos de cobro recibidos 9,847,578 $ 8,447,742 6,762,761
Gastos de operacioén pagados (559,004) (324,619) (747,217)
Impuestos y retenciones pagados a cuenta del )
fideicomitente , . : (1.578.074) (1,215.870) (915.682)
Flujos netos de efectivo de actividades de
operacion 7,710,500 6,907,253 5,099,862
Flujos netos de efectivo de actividades de
inversion - Intereses bancarios cobrados 339.535 278.561 68.123
Actividades de financiamiento:
Remanentes entregados y pagados al
fideicomitente (20,505,000) (26,700,611) (13,201,801)
Préstamos bancarios y bonos 70,339,856 38,336,370 11,223,082
Pago de intereses (2,025,340) (392,781) (94.326)
Amortizacién de la deuda - (18.844,300) -
Flujos netos de efectivo de actividades de
financiamiento 47,809.516 (7,601,322) (2,073.045)
Aumento (disminucién) neto de efectivo y
equivalentes de efectivo 55,859,551 (415,508) 3,094,940
Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo
restringido al inicio del periodo 2,818,879 4,059,673 942,113
Ganancia (pérdida) cambiaria por el saldo de ,
equivalentes de efectivo en moneda extranjera 6,304.446 (325.286) 22.620
Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo
restringido al final del periodo 64.982.876 b 2,818.879 3 4,059,673

'

pd
L T\
C.P. Genaro Téllez Chavez

] Lic. Karifia Hernandéz Angeles
Subdirectora de Negocids Fiduciarios
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Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago niimero 80460

Reexpresado
(Nacional Financiera, S. N. C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria)

Notas a los estados financieros
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015

(En miles de pesos)
1. Naturaleza del Fideicomiso, caracteristicas mds importantes y eventos relevantes
a) Constitucion del Fideicomiso

Con fecha 26 de agosto de 2005, se celebrd el contrato de Fideicomiso Trrevocable de Administracion
y Pago No. 80460 Reexpresado, el cual se constituyo bajo la razon social de Nacional Financiera,
S.N.C., Fiduciario bajo el Fideicomiso T2 80460 (el Fideicomiso), entre Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Inbursa (el Fideicomitente) y Nacional Financiera,
S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria (el Fiduciario o NAFIN). Asimismo,
los bancos que otorgaron el financiamiento se designaron como Fideicomisarios en Primer Lugar;
Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo y Banco Nacional de Obras y
Servicios Plblicos, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo (BANOBRAS), Fideicomisarios en
Segundo Lugar; y Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México, S.A. de C.V. (AICM), como
Fideicomisario en Tercer Lugar.

El Fideicomiso no cuenta con personal propio, por lo que la administracién y control de sus
operaciones se realiza a través de los servicios administrativos proporcionados por el Fiduciario.

Fl propésito principal del Fideicomiso es suscribir un financiamiento para el pago de la
contraprestacién tinica y total de la cesién ordinaria y onerosa por parte del AICM del derecho al cobro
de la Tarifa de Uso de Aeropuerto (TUA) y su aportacién al patrimonio del Fideicomiso, para lo cual
el Fiduciario suscribi6 los siguientes documentos:

i. El convenio de cesion

Con fecha 24 de agosto de 2005, la Secretaria de Comunicacién y es Transportes (SCT)
autorizé a AICM a ceder a favor del Fideicomiso el Derecho al Cobro de la TUA, los Derechos
de Indemnizacién, los Derechos sobre los Seguros y los Derechos sobre las Fianzas a través de
la celebracién del Convenio de Cesion de la TUA.

Con fecha 26 de agosto de 2005, se celebro el Convenio de Cesién de la TUA, mediante el cual
el AICM en su caracter de Cedente cedid y transmitié en forma absoluta e irrevocable sin
reserva alguna y libres de todos y cualesquiera gravdmenes al Fiduciario del Fideicomiso
80460, en su caricter de Cesionario:

(1) latitularidad de la totalidad del Derecho al Cobro de la TUA, es decir, (i) el derecho a
recibir el pago de la TUA que hacen los pasajeros a partir del 16 de agosto de 2005, y
(ii) los derechos al cobro de todas y cada una de las facturas emitidas por el Cedente con
anterioridad a la fecha del Convenio de Cesion y que se encontraran pendientes de pago,
en el entendido que el monto correspondiente al TV A que pagan los pasajeros no estd
comprendido dentro de la cesion, siempre que la obligacion de acreditar el IVA
correspondiente a la TUA la mantenga el Cedente conforme a la legislacion aplicable.
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iii.

iv.

(2)  los Derechos de Indemnizacion.

(3) el Derecho sobre los Seguros.

(4)  Envirtud de que la Cesién fue de caracter onerosa, el Cesionario pago al Cedente una
contraprestacién tinica y total, por la cantidad equivalente al producto del Crédito menos
los gastos de contratacién y las reservas constituidas.

El contrato de crédito original

Con fecha 26 de agosto de 2005, el Fideicomiso formalizo con Banco Inbursa, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa; BBV A Bancomer, S.A., Institucién de Banca
Miiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (Gran Cayman Branch); Citibank N.A. y HSBC
Mé&xico, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, con el cardcter de
Acreditantes (los "Bancos Iniciales") un Contrato de Crédito por la cantidad de $400 millones
de délares (el “Crédito™), cuyos recursos fueron destinados a la adquisicién de los derechos de
cobro de la TUA.

El contrato de cesién de Ias garantias

Con fecha 26 de agosto de 2005, el Fideicomiso formalizé con GE Capital Bank, S.A.,
Institucién de Banca Muiltiple, GE Capital Grupo Financiero (GE CAPITAL), Division
Fiduciaria como Fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién niimero
F/524, un Contrato de Cesion de Derechos, mediante el cual NAFIN en su carécter de Cedente,
cedi6 absolutamente y transmiti6 sin reserva alguna a GE CAPITAL, cualesquiera cantidades
derivadas de:

(1) Los Derechos de Indemnizacion; y
(i)  la Garantia.

La cesién de los Derechos de Indemnizacion bajo el Convenio de Cesién quedo sujeta a la
condicién resolutoria establecida en la cldusula tercera del Convenio de Cesitn.

Los contratos de cobertura

Con fecha 26 de agosto de 2005, el Fideicomiso celebro tres contratos de cobertura de la tasa de
interés con BBV A Bancomer, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer; Banco Nacional de México, S.A, Integrante del Grupo Financiero BANAMEX, y
HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, (conjuntamente
los “Proveedores de la Cobertura™).

Se celebrd una operacién con cada Proveedor de la Cobertura, por una tercera parte del monto
total del principal del Crédito, que en total representaron el 100% del Crédito.

El contrato de prenda

Con fecha 26 de agosto de 2005, el Fideicomiso celebré con Banco Nacional de México, S.A,
Integrante del Grupo Financiero BANAMEX (“Banamex”) un Contrato de Prenda, a efecto de
asegurar ¢l cumplimiento de todas las Obligaciones Garantizadas (disposiciones, deudas,
obligaciones, obligaciones de hacer y deberes de la Fiduciaria bajo los Documentos del Crédito
o en relacién al Crédito o a los Contratos de Cobertura) contrafdas frente al Agente
Administrativo, cada uno de los Agentes Colaterales, los Bancos, los Proveedores de las
Coberturas y cualquier otra persona con el cardcter de acreedor- (en su conjunto las “Partes
Garantizadas™), cuando éstas sean exigibles, ya sea a su vencimiento ordinario o en forma
anticipada o por cualquier oira causa.
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Para tal efecto, NAFIN, Direcci6én Fiduciaria, en su calidad de Fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Pago No. 80460, en su caracter de Deudor
Prendario, otorgé una prenda sobre (i) la titularidad del Derecho al Cobro de la TUA; (i) el
Derecho sobre los Seguros, y (iii) sobre cualquier derecho nuevo o adicional que pudiese
adquirir o poseer en el futuro bajo el contrato de F ideicomiso, a favor de Banamex, como
Acreedor Prendario, actuando este tltimo en beneficio, nombre, y representacién de las Partes
Garantizadas. )

Las garantias

Con fecha 26 de égosto de 2005, el Fideicomiso celebré con NAFIN y BAN OBRAS, en su
cardcter de Garantes, un Convenio de Garantia.

Cada una de estas instituciones garantiz6 al Fideicomiso directa, irrevocable e
incondicionalmente el cumplimiento del 50% de la Obligacion Garantizada, establecida en
$400 millones de dolares

Fl limite de la Obligacién Garantizada disminuye en la misma proporcion en délares que en
gjecucién de la Garantia se pague el Crédito.

La Garantia de cumplimiento de la Obligacién Garantizada consiste en la obligacion a cargo de
NAFIN y BANOBRAS de pagar recursos al Fideicomiso 80460, para subsanar las deficiencias
de flujo:

(1):  en caso que el TUA que pagan los pasajeros sea menor a $7 dolares por pasajero y

(2)  los fondos en la Cuenta de Acumulaciéon del Servicio de Deuda y la Cuenta de Retencién
en Pesos, una vez hechos todos los traspasos a las mismas conforme al contrato de
Crédito a dichas cuentas, sean inferiores al monto total que deba pagar la Fiduciaria por
concepto de amortizacién de principal e intereses y cualquier otra cantidad pagadera en
cualquier fecha trimestral bajo los documentos del Crédito y los Contratos de la
Cobertura.

La Garantfa cubre el 100% del monto total que deba pagar la Fiduciaria por concepto de
amortizacion de principal e intereses y cualquier otra cantidad pagadera en cualquier fecha
trimestral bajo los documentos del Crédito y los Contratos de la Cobertura, debiendo liquidar
NAFIN y BANOBRAS, cada uno de ellos el 50% (cincuenta por ciento) de cualquier déficit
que se presentara en términos de los Convenios de Garantia.

El Fideicomiso, pagard a NAFIN y BANOBRAS, por concepto de comision por vigencia de la
garantia, una cantidad equivalente al 0.75% (cero punto setenta y cinco por ciento) anual, sobre
el 50% (cincuenta por ciento) del saldo insoluto del Crédito.

s

A

b) Primer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso

El AICM y la Fiduciaria acordaron realizar un ajuste a la contraprestacién pactada en el Convenio de
Cesién de la TUA, por lo que el Contrato de Crédito original fue modificado mediante convenio
modificatorio de fecha 29 de septiembre de 2006, por medio del cual, entre otros, las partes de dicho
contrato acordaron incrementar el monto del financiamiento en la cantidad de $108.5 millones de
délares (Porcién B) para junto con los $400 millones de ddlares del Crédito original (Porcion A),

" quedar en la cantidad total de $508.5 millones de délares. . ‘
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Con motivo de lo anterior, el 29 de septiembre de 2006 fue celebrado el primer convenio modificatorio
al Fideicomiso, a través del cual éste fue modificado y reexpresado en su totalidad, con la finalidad de
reflejar los ajustes realizados al Contrato de Crédito original, realizando en la misma fecha la
modificacion respectiva a los siguientes documentos:

i.

ii.

iii.

iv.

vi.

El convenio de cesion.

Se actualiz6 el monto de la contraprestacion, el Cesionario pagé al Cedente una
contraprestacion unica y total, por la cantidad equivalente a la Porcién B del Crédito, menos los
gastos de contratacién y las reservas constituidas.

El contrato de crédito

Se modificd y reexpreso en su totalidad, con la finalidad de incorporar la ampliacién del
financiamiento, y actualizar los términos y condiciones del contrato original.

Kl contrato de cesién de las garantias

Se modificé y reexpresé en su totalidad, con la finalidad de incorporar la ampliacién del
financiamiento, y actualizar los términos y condiciones del contrato original,

Los contratos de cobertura

El Fideicomiso celebr6 operaciones de cobertura de la tasa de interés, bajo el contrato marco de
operaciones de derivados celebrados originalmente, con los Proveedores de la Cobertura.,

Se cubrid con cada uno de los Proveedores de la Cobertura, una tercera parte de la Porcion B
del Crédito, que aunado a las operaciones iniciales de cobertura de la Porcion A del Crédito, en
total representaron el 100% del monto principal del Crédito. -

El contrato de prenda

Se modificd y reexpres6 en su totalidad, con la finalidad de incorporar la ampliacion del
financiamiento, y actualizar los términos y condiciones del contrato original.

Las garantias

Se modificaron los Convenios de Garantia con NAFIN y BANOBRAS, a fin de incorporar la
Porcion B del Crédito, actualizando el monto del cumplimiento de la Obligacién Garantizada,
por $254.25 millones de délares cada uno.

Se actualiz6 el importe de la TUA que pagan los pasajeros, estableciéndola en $8.33 délares por
pasajero, por lo que NAFIN y BANOBRAS debian pagar recursos al Fideicomiso 80460, para
subsanar las deficiencias de flujo:

@ en caso que el TUA que pagan los pasajeros sea menor a $8.33 délares por pasajero y

(i)  los fondos en la Cuenta de Acumulacién del Servicio de Deuda y Ia Cuenta de Retencién
en Pesos, una vez hechos todos los traspasos a las mismas conforme al contrato de
Crédito a dichas cuentas, sean inferiores al monto total que deba pagar la Fiduciaria por
concepto de amortizacién de principal e intereses y cualquier otra cantidad pagadera en
cualquier fecha trimestral bajo los documentos del Crédito y los Contratos de la
CoberFura.
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Ta Garantia cubre el 100% del monto total que deba pagar la Fiduciaria por concepto de
amortizacion de principal e intereses y cualquier otra cantidad pagadera en cualquier fecha
trimestral bajo los documentos del Crédito y los Contratos de la Cobertura, debiendo liquidar
NAFIN y BANOBRAS, cada uno de ellos el 50% (cincuenta por ciento) de cualquier déficit
que se presentard en términos de los Convenios Modificatorios a los Convenios de Garantia.

El Fideicomiso, pagard a NAFIN y BANOBRAS, por concepto de comision por vigencia de la
garantia, una cantidad equivalente al 0.75% (cero punto setenta y cinco por ciento) anual, sobre
el 50% (cincuenta por ciento) del saldo insoluto del Crédito.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no fue requerida la aplicacién de la garantia, toda vez que
los flujos derivados de la recoleccion de la TUA, han sido suficientes para cumplir con los
objetivos del Fideicomiso.

Segundo convenio modificatorio y de reexpresion al Contrato de Fideicomiso

Con el objetivo de satisfacer oportuna y eficientemente la demanda actual y futura de los servicios
aeroportuarios de la Zona Metropolitana del Valle de México, el Gobierno Federal ha explorado
diversas alternativas para expandir la actual infraestructura aeroportuaria. En este sentido, la SCT, por
conducto del Grupo Aeroportuario de la Ciudad de México, S.A. de C.V. (GACM), estd llevando a
cabo la construccién, instalacién, operacién y mantenimiento del Nuevo Aeropuerto Internacional de
la Ciudad de México (NAICM). '

Para que el Gobierno Federal construya el NAICM, se ha estructurado un esquema de fondeo a partir
de la cesion onerosa y definitiva por parte de AICM del Derecho de Cobro de la TUA respecto del
actual aeropuerto (TUAL) y por parte del GACM del Derecho de Cobro de la TUA del NAICM
(TUAZ2) al Patrimonio del Fideicomiso.

En este sentido, mediante acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién de AICM el 15 de
agosto de 2014, se acordé (i) instruir al Fideicomiso para que pague por anticipado el crédito de la
Terminal 2 del Aeropuerto de la Ciudad de México, con parte de los recursos de un nuevo crédito para
el NAICM, a efecto que una vez que se realice dicho pago, el ATCM tenga el Derecho de Cobro de la
TUAL; y consecuentemente, (ii) se autorizé al AICM para ceder a favor del Fideicomiso el Derecho de
Cobro de la TUAL, los Derechos de Indemnizacién AICM, los Derechos sobre los Seguros AICM y
los Derechos sobre las Fianzas AICM, a través de la celebracién del Convenio de Cesion de la TUAL,
autorizada por la SCT mediante oficio niimero 4.056/2014, de fecha 23 de octubre de 2014.

Asimismo, mediante acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién del GACM el 3 de octubre
de 2014, se autorizé a GACM para ceder a favor del Fideicomiso el Derecho de Cobro de la TUAZ, los
Derechos de Indemnizacién NAICM, los Derechos sobre los Seguros NAICM y los Derechos sobre las
Fianzas, a través de la celebracién del Convenio de Cesién de la TUAZ2, autorizada por la SCT
mediante oficio niimero 4.057/2014, de fecha 23 de octubre de 2014.

El Fideicomiso de Administracién y Pago No. 80460 administrado por NAFIN, Direcci6n Fiduciaria,
sirve como el vehiculo para obtener los recursos para el pago-de la cesion de los Derechos de Cobro de
la TUAL y TUA2, por lo que se obtuvo un crédito hasta por la cantidad de 1,000 millones de délares,
cuya tinica fuente de pago estd compuesta por los ingresos por concepto de la TUA, principalmente.

Con los recursos obtenidos por el nuevo crédito, AICM instruy6 al Fideicomiso para que realizara el
pago anticipado del saldo pendiente del crédito obtenido para el financiamiento de la Terminal 2 del
Aeropuerto, incluyendo la suscripcién y ejecucion de la documentacion que sea necesaria para el
efecto.
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Por lo anterior, las obligaciones contraidas por Nacional Financiera, S.N.C., como Fiduciario bajo el
Fideicomiso T2 80460 fueron liquidadas en su totalidad y se constituy6 el Fideicomiso Irrevocable de
Administracién y Pago nimero 80460 Reexpresado.

El total del crédito bancario pre pagado el 29 de octubre de 2014, se integré como sigue:

Monto en miles de Monto en moneda

délaies americanos . T.C.(1) nacional
Capital 97,462 13.5701 $ 1,322,569
Interés 214 13.5701 2,904
Compensacion por prepago 7 13.5701 95
Total 97.683 $ 1.325.568

(1)  Eltipo de cambio corresponde al publicado por el Banco de México publicado el dia 28 de
octubre de 2014 para solventar obligaciones del dia 29 de octubre de 2014.

Derivado de esta modificacién se suscribieron y revocaron los siguientes documentos:
i. = Convenio de cesion:

- Con el prepago del Crédito original por $508.5 millones de délares, se dio por terminado
el convenio de cesién original, junto con su modificatorio.

- Con fecha 29 de octubre de 2014, se celebré el Convenio de Cesion con AICM,
mediante el cual el AICM en su caricter de Cedente cedid y transmitié en forma
absoluta ¢ irrevocable sin reserva alguna y libres de todos y cualesquiera gravamenes a
NAFIN, Direccién Fiduciaria, como Fiduciaria del Fideicomiso 80460, en su caracter de
Cesionario:

(1)  latitularidad de la totalidad del Derecho al Cobro de la TUAL, es decir, (i) el
derecho a recibir el pago de la TUA que hacen los pasajeros a partir del 29 de
octubre de 2014, y (ii) los derechos al cobro de todas y cada una de las facturas
emitidas por el Cedente con anterioridad a la fecha del Convenio y que se
encontraran pendientes de pago, en el entendido que el monto correspondiente al
IVA que pagan los pasajeros no esti comprendido dentro de la cesi6n, siempre
que la obligacién de acreditar el IVA correspondiente a la TUA la mantenga el
Cedente conforme a la legislacién aplicable.

(2)  los Derechos de Indemnizacién.
(3) el Derecho sobre los Seguros.

En virtud de que la Cesion fue de cardcter onerosa, el Cesionario pagara al Cedente una
contraprestacién, por la cantidad equivalente al Producto Neto del Crédito menos los
gastos de contratacion y las reservas constituidas.

- Con fecha 29 de octubre de 2014, se celebro el Convenio de Cesion con GACM,
mediante el cual el GACM en su cardcter de Cedente cedid y transmitié en forma
absoluta e irrevocable sin reserva alguna y libres de todos y cualesquiera gravamenes a
NAFIN, Direccién Fiduciaria, como Fiduciaria del Fideicomiso 80460, en su caricter de
Cesionario: '
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ii.

iii.

iv.

(1) latitularidad de la totalidad del Derecho al Cobro de la TUA2, es decir, ¢l
derecho a recibir el pago de la TUA que hacen los pasajeros a partir de la fecha
de inicio de operaciones del NAICM, en el entendido que el monto
correspondiente al TVA que pagan los pasajeros no estd comprendido dentro de la
cesion, siempre que la obligacion de acreditar el IVA correspondiente a la TUA
la mantenga el Cedente conforme a la legislacion aplicable.

(2)  los Derechos de Indemnizacion.
(3) el Derecho sobre los Seguros.

El contrato de crédito

Con fecha 29 de octubre de 2014, se celebro el Contrato de Crédito, a través del cual se
document6 el financiamiento otorgado por los Bancos Iniciales, hasta por la cantidad de $1,000
millones de délares, para financiar la adquisicion del Derecho de Cobro de la TUAL, y los
derechos relacionados al ATCM, de acuerdo con el Convenio de Cesi6n celebrado con AICM, y
prepagar el saldo insoluto y accesorios del Crédito original de $508.5 millones de délares.

El contrato de cesién de las garantias

Se dio por terminado el Fideicomiso formalizado con GE Capital Bank, S.A., Institucion de
Banca Miiltiple, GE Capital Grupo Financiero, Divisién Fiduciaria como Fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion niimero F/524 (el “Cesionario).

El Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Garantia, Administracién y Fuente de Pago
No. 2172 (Fideicomiso de los Acreedores)

Con fecha 29 de octubre de 2014, se constituyd el Fideicomiso Trrevocable de Garantia,
Administracién y Fuente de Pago No. 2172, con la'participacion de Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero, como Fiduciaria; NAFIN, en su
caracter de Fiduciaria del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago Reexpresado

No. 80460, como Fideicomitente, Fideicomisaria en Segundo Lugar, Acreditada, o Fideicomiso
Deudor; Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, y BBVA
Bancomer, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBV A Bancomer, y
cualesquiera otros bancos que suscriban o se adhieran al Contrato de Crédito, como
Fideicomisarios en Primer Lugar.

Con la finalidad de garantizar las obligaciones garantizadas, la Acreditada en su cardcter de
deudor del Contrato de Crédito, aporté al patrimonio del Fideicomiso No. 2172:

a) los derechos al cobro de la TUA,
b) los derechos de indemnizacion,
c) los derechos sobre los seguros y
d) los derechos sobre las fianzas

Las obligaciones garantizadas incliyen, sin limitacién alguna:
i) las obligaciones de pago de principal e intereses, gastos, honorarios, gastos de abogados,

indemnizaciones y cualquier otra cantidad pagadera por la Acreditada bajo los
Documentos del Crédito y Documentos de Deuda Adicional, definidos en el Conirato de

Fideicomiso y sus Anexos, ¥
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d)

vi.

vii.

i) la obligacién del Fiduciario de reembolsar cualquier cantidad respecto de lo anterior, que
cualquier Banco a su entera discrecion, pueda elegir pagar en nombre de la Acreditada,
asi como que Invex, en su caracter de Fiduciario:

a. Adquiera de la Acreditada los Derechos de Cobro de la Tarifa de Uso de
Aeropuerto (TUA) definida en el Contrato, los Derechos de Indemnizacion, los
Derechos sobre los Seguros y los Derechos sobre las Fianzas, en términos de los
Contratos de Cesion, para garantizar el cumplimiento de las Obligaciones

Garantizadas, :
’ Lleve a cabo la administracién de los Derechos al Cobro de la TUA, y
c. Aplique los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad

con lo previsto en el Contrato.

Los contratos de cobertura

Con fecha 29 de octubre de 2014, se dieron por terminados los contratos de cobertura de la tasa
de interés celebrados con los Proveedores de 1a Cobertura, liquidando las seis operaciones
pactadas.

El contrato de prenda

Con fecha 29 de octubre de 2014, se dio por terminado el Contrato de Prenda, celebrado con
BANAMEX, el 26 de agosto de 2005.

Las garantias

Con el prepago del saldo insoluto del Crédito original, y en términos de la Clausula Sexta de los
Convenios de Garantia, se dio por concluida la vigencia de la Garantia, por lo que el
Fideicomiso quedo liberado respecto de cualquier obligacién que le pudiera corresponder bajo
dicho acuerdo.

Al 29 de octubre de 2014, no fue requerida la aplicacion de la garantia, toda vez que los flujos
derivados de la recoleccién de la TUA, fueron suficientes para cumplir con los objetivos del
Fideicomiso.

Tercer convenio modificatorio y de reexpresion al Contrato de Fideicomiso

El 7 de octubre de 2015 se celebrd el Tercer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso No.
80460 Reexpresado.

El fin principal de esta modificacién fue incorporar en los documentos de la operacién, la opcion de
emisién de deuda a través del Fideicomiso 80460, ya sea de manera publica o privada, en el mercado
local o en los mercados internacionales, como fuente de financiamiento adicional.

Asimismo, para obtener financiamiento adicional, el Fiduciario solicit6 que el Contrato de Crédito
original y los documentos del crédito se modificaran y reexpresaran, entre otros puntos para convertir
el Crédito Original en un crédito senior garantizado de naturaleza revolvente hasta por US$3,000
millones. (Ver nota 8). '

Con base en la anterior, se celebrd en forma simultdnea: (i) un convenio modificatorio y de reexpresién
al Convenio de Cesién de la TUA 1; (ii) un convenio modificatorio y de reexpresién al Convenio de
Cesién de la TUA 2, (iii) un convenio modificatorio y de reexpresién al Contrato de Crédito, y (iv) un
convenio modificatorio y de reexpresion al Fideicomiso de los Acreedores.
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Cuario convenio modificatorio y de reexpresién al Contrato de Fideicomiso

F127 de septiembre de 2016 se celebré el Cuarto Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso
No. 80460 Reexpresado. ‘

El fin principal de esta modificacién fue incorporar en los documentos de la operacion los ajustes
necesarios derivados de la emisién de deuda por US$2,000 millones en los mercados internacionales,
como fuente de financiamiento adicional.

Asimismo, también se realizaron adecuaciones con el mismo fin tanto al Contrato de Crédito como al
Fideicomiso de los Acreedores, a través de dos Convenios Modificatorios al Contrato de Crédito y el
Segundo Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Fideicomiso de los Acreedores.

El 31 de octubre de 2016, con parte de los US$2,000 millones obtenidos a través de la emision de
deuda, el Fideicomiso 80460 pagd el saldo insoluto del crédito a esa fecha, por un total de US$1,000
millones; con ello, la linea de crédito revolvente por US3,000 millones permaneci6 sin disposicion.

Con base en lo anterior, adicionalmente se suscribieron los siguientes documentos:

i Memorando de Oferta

El 22 de septiembre de 2016, se celebré el Memorando de Oferta, por medio del cual el
Fideicomiso 80460 ofrecid bonos por un total de 17S$2,000 millones en los mercados
internacionales, a través de 1a Regla 144A y Regulacion S; se listaron en la bolsa de valores de
Singapur (SGX-ST). La fecha de emisién pactada fue el 29 de septiembre de 2016, tratandose
de dos colocaciones con las siguientes caracteristicas:

° Bonos Senior Garantizados por US$1,000 millones a una tasa de 4.25% con vencimiento
en 2026, con un precio de oferta de 99.009% mas el interés acumulado.

e Bonos Senior Garantizados por US$1,000 millones a una tasa de 5.5% con vencimiento
en 2046, con un precio de oferta de 98.631% mas el interés acumulado.

En la colocacion participaron las siguientes instituciones financieras: Citigroup, HSBC,
J.P. Morgan, BBVA, Santander, Crédit Agricole Securities, Inbursa, MUFG y Scotiabank.

ii. Acuerdo de Compra

E1 22 de septiembre de 2016, se celebr6 el Acuerdo de Compra entre Nacional Financiera,
S.N.C., LB.D., Direccién Fiduciaria, en su caracter de Fiduciaria del Fideicomiso 80460, como
Emisor, y los Compradores Iniciales de la colocacién de bonos, con el fin de establecer
términos y condiciones de compra vigentes entre la fecha de oferta y la fecha de emisi6n de los
mismos.

iii. Contrato entre Acreedores

El 29 de septiembre de 2016, se celebrd el Contrato entre Acreedores, con la participacion de
Nacional Financiera, S.N.C., LB.D., Direccién Fiduciaria, en su caracter de Fiduciaria del
Fideicomiso 80460, como Acreditada; las Instituciones Financieras participantes en el Contrato
de Crédito, como Acreedores Revolventes; HSBC Bank USA, National Association, como
Agente Administrativo; Citibank, N.A., como Agente Extranjero de Garantia; Banco Nacional
de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como Agente
Nacional dé Garantia; Banco Invex, S.A., LB.M., Invex Grupo Financiero, como Fiduciario del
Fideicomiso de los Acreedores; HSBC Bank USA, National Association, como Fiduciario de
los Contratos de Bonos; Citibank, N.A., como Agente entre Acreedores;y cada Contraparte de
Swap, Proveedor de Deuda Adicional y cualquier otra Persona que se ‘adhiera al Contrato entre

Acreedores.
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iv.

El contrato regula las relaciones entre todos los acreedores del Fideicomiso 80460,
estableciendo términos y condiciones para hacer préstamos adicionales a la Acreditada.

Contrato de Fideicomiso de los Bonos

El 29 de septiembre de 2016, se celebré un Contrato de Fideicomiso de los Bonos por cada
monto de US$1,000 millones emitido, con la participacion de Nacional Financiera, S.N.C.,
L.B.D., Direccién Fiduciaria, en su caracter de Fiduciaria del Fideicomiso 80460, como Emisor;
HSBC Bank USA, National Association, como Fiduciario, Agente de Pago, Secretario, y
Agente de Transferencia; Citibank, N.A., como Agente Extranjero de Garantfa; y Banco
Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria,
como Agente Nacional de Garantia. :

Ambos contratos amparan principalmente los beneficios para los Tenedores de los Bonos 2026
y 2046, asi como los derechos y obligaciones entre los demds participantes de las emisiones.

Nueva emision de deuda a través de Ia Regla 144A y Regulacién S

El1 20 de septiembre de 2017 se llevd a cabo una nueva emision de deuda por US$4,000 millones en los
mercados internadionales, como fuente de financiamiento adicional, para lo cual se suscribieron los
siguientes documentos:

1

ii.

ii.

Memorando de Oferta

El 13 de septiembre de 2017, se celebré el Memorando de Oferta, por medio del cual el
Fideicomiso 80460 ofreci6 bonos por un total de US$4,000 millones en los mercados
internacionales, a través de la Regla 144A y Regulacién S; se listaron en la bolsa de valores de
Singapur (SGX-ST). La fecha de emisién pactada fue el 20 de septiembre de 2017, tratindose
de dos colocaciones con las siguientes caracteristicas:

° Bonos Senior Garantizados por US$1,000 millones a una tasa de 3.875% con
vencimiento en 2028, con un precio de oferta de 99.393% mis el interés acumulado.

° Bonos Senior Garantizados por US$3,000 millones a una tasa de 5.5% con vencimiento
en 2047, con un precio de oferta de 99.398% mads el interés acumulado.

En la emisién participaron las siguientes instituciones financieras: Citigroup, HSBC, I.P.
Morgan, BBVA, Santander, Crédit Agricole Securities, Inbursa, MUFG y Scotiabank.

Acuerdo de Compra

El 13 de septiembre de 2017, se celebro el Acuerdo de Compra entre Nacional Financiera,
S.N.C., LB.D., Direccién Fiduciaria, en su carcter de Fiduciaria del Fideicomiso 80460, como
Emisor, y los Compradores Iniciales de la colocacién de bonos, con el fin de establecer
términos y condiciones de compra vigentes entre la fecha de oferta y la fecha de emision de los
mismos.

Convenio del Terminacién de la Linea de Crédito

El 13 de septiembre de 2017, se celebrd el Convenio de Terminacién de la Linea de Crédito,
con la participacién de Nacional Financiera, SN.C., LB.D., Direccion Fiduciaria, en su cardcter
de Fiduciaria del Fideicomiso 80460, como Acreditada; las Instituciones Financieras
participantes en el Contrato de Crédito, como Acreedores Aceptantes; HSBC Bank USA,
National Association, como Agente Administrativo; Citibank, N.A., como Agente Extranjero
de Garantia; Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex,
Divisién Fiduciaria, como Agente Nacional de Garantia; Banco Invex, S.A., LB.M., Invex
Grupo Financiero, como Fiduciario del Fideicomiso de los Acreedores; HSBC Bank USA,
National Association, como Fiduciario de los Contratos de Bonos; Citibank, N.A., como
Agente entre Acreedores. '
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El convenio termina la linea de crédito y todas las obligaciones y responsabilidades de la
Acreditada hacia los Acreedores bajo el Contrato de Crédito, a través del pago de
US$2,452,784.83 por la comisién de compromiso pendiente de pago, derivada de la no
disposicién de la linea de crédito hasta el 20 de septiembre de 2017.

iv. Contrato de Fideicomiso de los Bonos

El 20 de septiembre de 2017, se celebré un Contrato de Fideicomiso de los Bonos por cada
monto emitido, con la participacién de Nacional Financiera, S.N.C., LB.D. , Direccion

. Fiduciaria, en su caracter de Fiduciaria del Fideicomiso 80460, como Emlsor HSBC Bank
USA, National Association, como Fiduciario, Agente de Pago, Secretario, y Agente de
Transferencia; Citibank, N.A., como Agente Extranjero de Garantfa; y Banco Nacional de
México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria, como Agente
Nacional de Garantia.

Ambos contratos amparan principalmente los beneficios para los Tenedores de los Bonos 2028
y 2047, asi como los derechos y obligaciones entre los demas participantes de las emisiones.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

Modificaciones a las Normas Infernacionales de Informacidn Financiera (“IFRSs” o “IAS” por
sus siglas en inglés) que son obligatorias para el afio en curso

En el afio en curso, el Fideicomiso aplicé una serie de IFRSs nuevas y modificadas, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“TASB”) las cuales son obligatorias y entraron en
vigor a partir de los ejercicios que iniciaron en o después del 1 de enero de 2017.

Modificaciones a IAS 7: Iniciativa de Revelaciones

El Fideicomiso ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las :
modificaciones requieren que una entidad proporcione revelaciones que permitan a los usuarios de los
estados financieros, evaluar los cambios en los pasivos derivados de actividades de financiamiento,
incluyendo cambios en efectivo y cambios que no requieren efectivo.

Los pasivos del Fideicomiso derivados de actividades de financiamiento consisten en créditos y bonos
bancarios (Nota 8). De acuerdo con las reglas de transicién de estas modificaciones, el Fideicomiso no
ha revelado informacién comparativa del periodo anterior, Ademas de las revelaciones adicionales en

la Nota 8c, la aplicacién de estas modificaciones, no ha causado impacto en los estados financieros del
Fideicomiso.

IFRS nuevas y revisadas emitidas no vigentes a la fecha

El Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que
atn no han entrado en vigor:

TFRS 9 Instrumentos financieros y las aclaraciones
correspondientes’

Modificaciones-a las TFRSs Mejoras anuales a las IFRSs Ciclo 2015-2017

IFRIC 22 Transacciones en moneda extranjera y

contraprestaciones pagadas por anticipado!
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! En vigor para los perfodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2018, se permite su
aplicaci6n anticipada.

2En vigor para los periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2019, se permite su
aplicaci6n anticipada.

IFRS 9 Instrumentos financieros

La IFRS 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. La IFRS 9 fire posteriormente modificada en octubre de 2010 para
incluir requerimientos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros y para su baja, y en
noviembre de 2013 para incluir nuevos requerimientos generales para la contabilidad de coberturas.
Otras modificaciones a la IFRS 9 fueron emitidas en julio de 2014 principalmente para incluir a)
requerimientos de deterioro para activos financieros y b) modificaciones limitadas para los
requerimientos de clasificacién y valuaci6n al introducir la categoria de valuacion de ‘valor razonable
a través de otros resultados integrales’ (“FVTOCI”, por sus siglas en inglés) para algunos instrumentos
simples de deuda.

Los principales requerimientos de la IFRS 9 se describen a continuacién:

. Todos los activos financieros registrados que estan dentro del alcance de la IFRS 9 deben ser
valuados posteriormente al costo amortizado o al valor razonable. Especificamente, las
inversiones de deuda que se mantienen en un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los
flujos de efectivo contractuales y que tengan flujos de efectivo contractuales que sean
exclusivamente pagos de capital e intereses sobre saldo del capital, generalmente se valdan a
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocios cuyo objetivo es alcanzado mediante el cobro de los
flujos de efectivo y la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales que
establecen fechas especificas de flujos de efectivo para pagos tnicamente de capital e intereses
del saldo de capital, son generalmente valuados a FVTOCI. Todas las demas inversiones de
deuda y de capital se valitan a sus valores razonables al final de los periodos contables

~ posteriores. Adicionalmente, bajo IFRS 9, las entidades pueden hacer la eleccién irrevocable de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de capital (que no es’
mantenida con fines de negociacién, ni es una contraprestacién contingente registrada por un
comprador en una combinacién de negocios) en otros resultados integrales, con ingresos por
dividendos generalmente registrados en resultados.

. En cuanto a la valuacién de los pasivos financieros designados a valor razonable a través de
resultados, la IFRS 9 requiere que el monto del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero atribuible a cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo sea presentado en otros
resultados integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos del cambio en el riesgo de
crédito del pasivo que sea reconocido en otros resultados integrales creara o incrementara una
discrepancia contable en el estado de resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles
al riesgo de crédito del pasivo financiero no se reclasifican posteriormente a resultados.
Anteriormente, conforme a IAS 39 Instrumentos financieros; Reconocimiento y Medicion, el
monto completo del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor
razonable a través de resultados se presentaba en el estado de resultados.

° En relacién con el deterioro de activos financieros, la IFRS 9 requiere que se utilice el modelo
de pérdidas crediticias esperadas, en lugar del modelo de pérdidas crediticias incurridas
existente en la IAS 39. El modelo de pérdidas crediticias incurridas esperadas requiere que el
Fideicomiso reconozca las pérdidas crediticias esperadas y los cambies en dichas pérdidas
crediticias esperadas en cada periodo de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario esperar a que ocurra una
afectacién en la capacidad crediticia para reconocer la pérdida.
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. Los nuevos requerimientos de contabilidad de coberturas mantienen los tres mecanismos de
contabilidad de coberturas disponibles actualmente en 1aTAS 39. Conforme a la IFRS 9, se ha i
introducido una mayor flexibilidad para los tipos de transacciones elegibles para contabilidad i
de coberturas y especificamente se amplian los tipos de instrumentos que califican como
instrumento de cobertura y los tipos de los componentes de riesgo de partidas no financieras I
que son elegibles para contabilidad de coberturas. Adicionalmente, las pruebas de efectividad
han sido revisadas y remplazadas con el concepto de ‘relacién econdmica’. Ya no sera
requerida la evaluacién retrospectiva de la efectividad. Se han incorporado requerimientos de
revelaciones mejoradas acerca de las actividades de administracién de riesgos del Fideicomiso.

Con base a un anilisis de los activos y pasivos financieros del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2017
y a los hechos y circunstancias existentes a esa fecha, la administracién del Fideicomiso anticipa que la
aplicacion de la IFRS 9 podria tener un impacto importante en los montos reportados con respecto a
los activos y pasivos financieros del Fideicomiso. Sin embargo, no es practico proporcionar un
estimado razonable de dicho efecto hasta que se haya completado una revisién detallada.

IFRIC 22 Transacciones en moneda extranjera y contrapresthcién pagada por anticipado

La IFRIC 22 se refiere a como determinar la "fecha de la transaccién” para determinar el tipo de
cambio que se utilizara en el reconocimiento inicial de un activo, un gasto o un ingreso cuando la
contraprestacién por ese concepto haya sido pagada o recibida por anticipado en moneda extranjera, lo
que resulté en el reconocimiento de un activo no monetario o de un pasivo no monetario (por ej~mplo,
un depdsito no reembolsable o un ingreso diferido).

La Interpretacion especifica que la fecha de transaccion es la fecha en la que el Fideicomiso reconoce
inicialmente el activo no monetario o el pasivo no monetario que surge del pago o recibo de la ‘
contraprestacién anticipada. Si hay varios pagos o recibos de efectivo por adelantado, la Interpretacion il
requiere que una entidad determine la fecha de transaccién para cada pago o recibo de la
confraprestacion anticipada.

La Interpretacién entra en vigor para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018
con la aplicaci6n anticipada permitida. Las entidades pueden aplicar la Interpretacion de forma
retrospectiva o prospectiva. Se aplican disposiciones especificas de transicién a la aplicacién
prospectiva.

El Fideicomiso ya contabiliza transacciones que implican el pago o la recepcién de una
contraprestacion anticipada en una moneda extranjera de una manera que es consistente con las

modificaciones.

Mejoras anuales a las IFRSs Ciclo 2015-2017
Las mejoras anuales incluyen modificaciones a la IFRS 3 e TFRS 11, ala TFRS 12 y ala IAS 23.

Las modificaciones a la IFRS 3 aclaran que cuando una entidad obtiene control de un negocio que es
una operaci6n conjunta, la entidad debe revaluar cualquier participacion previa que tenga en dicho
negocio. Las modificaciones a la TFRS 11 aclaran que cuando una entidad adquiere control conjunto de
un negocio que es una operaci6n conjunta, la entidad no debe revaluar cualquier participacion previa
que tenga en dicho negocio. ’

Las modificaciones a la IFRS 12 aclaran que los efectos en impuestos a la utilidad por dividendos
(o distribuciones de utilidad) deben reconocerse en resultados sin importar como surge el impuesto.
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Las modificaciones a la TAS 23 aclaran que si un préstamo permanece pendiente de pago con
posterioridad a la fecha en la que el activo relacionado esti listo para su uso intencional o para su
venta, dicho préstamo pasa a formar parte de los fondos que una entidad utiliza al calcular la tasa de

interés capitalizable de préstamos gen€ricos.

La administracién del Fideicomiso no espera algin impacto como resultado de estas modificaciones.

3. Principales politicas contables

a.

Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por ciertos
instrumentos financieros, los cuales se valian a valor razonable como se explica a mayor detalle en las

politicas contables mas adelante.
i Costo histérice

Fl costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de activos.’

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibirfa por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a
la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarfan esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la

fecha de medicién.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en una parte de las
disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valtian inicialmente a su valor razonable. Los costos de la
transacci6n que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos y pasivos
financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

- Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido

Consisten principalmente en depésitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a
corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento hasta de tres meses
a partir de la fecha de su adquisicién y sujetos a riesgos poco importantes de cambios en valor. El
efectivo se presenta a valor nominal. Los equivalentes de efectivo estin representados principalmente
por inversiones a corto plazo. El efectivo restringido estd representado por las reservas para el servicio

de la deuda.
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Activos financieros

TLos activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros ‘a valor razonable
con cambios a través de resultados’ (“FVTPL”, por sus siglas en inglés), inversiones ‘conservadas al
vencimiento’, activos financieros ‘disponibles para su venta’ (“AFS”, por sus siglas en inglés) y
‘préstamos y cuentas por cobrar’. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas de
activos financieros realizadas de forma habitual se reconocen y eliminan con base en a la fecha de
negociacién. Las compras o ventas realizadas de forma habitual son aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro del marco de tiempo establecido por
norma o costumbre en dicho mercado.

Los activos financieros del Fideicomiso consisten en efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo
restringido y cuentas por cobrar.

1. Meétodo de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo que sirve para la distribucion
del gasto/ingreso financiero (costo amortizado) a lo largo del perfodo cubierto por un .
instrumento financiero valuado a su costo amortizado. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros que se estima cobrar o pagar (incluyendo
comisiones y gastos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva,
costos de transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mds corto), respecto al importe
neto en libros del activo o del pasivo financiero a la fecha de reconocimiento inicial.

El ingreso o costo se reconoce sobre la base del interés efectivo para aquellos instrumentos
financieros valuados a costo amortizado distintos a aqueilos activos financieros clasificados

como FVTPL.

2. Activos financieros a FVTPL

Los activos financieros se clasifican como FVTPL los activos son (i) la contraprestacion
contingente que serfa pagada por un adquiriente como parte de una combinacién de negocios en
la cual se aplique IFRS 3, (ii) cuando se conservan para ser negociados o (iii) se designan como
FVTPL.

Un activo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:

e Se compra principalmente con el objetivo de venderlo en un periodo corto; o

e En su reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados que la Entidad administra conjuntamente, y para la cual existe un patrén
real reciente de toma de utilidades a corto plazo; o

° Es un derivado que no estd designado y es efectivo como instrumento de cobertura.

Los activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se registran a valor
razonable, reconociendo en resultados cualquier utilidad o pérdida que surge de su revaluacion.
La utilidad o pérdida neta reconocida en los resultados incluye cualquier dividendo o interés
obtenido del activo financiero y se incluye en el rubro de “otros ingresos y gastos’ en el estado
de resultados. El valor razonable se determina de la forma descrita en la Nota 6.

’
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Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar con pagos fijos o determinables, son activos financieros no derivados
que no se negocian en un mercado activo. Las cuentas por cobrar se vallian inicialmente a su
valor razonable considerando para los activos financieros derivados de la cesion de los derechos
de la TUA, el plazo de vencimiento de los créditos bancarios y bonos. Subsecuentemente, las
cuentas por cobrar se valtian al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos
cualquier deterioro.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo y otras cuentas por cobrar, en caso de que el reconocimiento de
intereses sea inmaterial. -

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros distintos a los activos financieros a valor razonable con cambios a
través de resultados, se sujetan a pruebas para efectos de deterioro al final de cada periodo de
reporte. Se considera que los activos financieros estdn deteriorados, cuando existe evidencia
objetiva que, como consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo financiero, los flujos de efectivo futuros de la inversién han
sido afectados.

Para todos los demés activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro podria incluir:

Dificultades financieras significativas del emisor o contraparte;

Incumplimiento en el pago de los intereses o el principal;

Es probable que el prestatario entre en quicbra o en una reorganizacién financiera; o
La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras. :

Para los activos financieros que se registran al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro que se reconoce es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo firturos, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente para
todos los activos financieros, excepto para las cuentas por cobrar a clientes, donde el valor en
libros se reduce a través de una cuenta de estimacién para cuentas de cobro dudoso. Cuando se
considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la estimacion. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en un crédito contra
la estimacién. Los cambios en el valor en libros de la cuenta de la estimacion se reconocen en
los resultados.

Para activos financiero valuados a costo amortizado, si, en un periodo subsecuente, el importe
de la pérdida por deterioro disminuye y esa disminucién se puede relacionar objetivamente con
un evento que ocurre después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida se reversa a través de resultados hasta el punto en que el valor en libros
de la inversion a la fecha en que se reversé el deterioro no exceda el costo amortizado que
habria sido si no se hubiera reconocido el deterioro.

Baja de activos financieros

El Fideicomiso da de baja un activo financiero inicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacion presente (ya sea legal o
asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso tenga que liquidar la
obligacion, y puede hacerse una estimacién confiable del importe de la obligacién.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o de todos los beneficios econémicos requeridos para
liquidar una provisién por parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibir el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado
confiablemente.

Impuestos a la utilidad

El Fideicomiso es una entidad que no tiene personalidad juridica propia, por consiguiente, las
operaciones del Fideicomiso deben sujetarse al régimen fiscal aplicable a los fideicomitentes. El
Fideicomiso no es sujeto del Impuesto Sobre la Renta (ISR).

Las obligaciones fiscales que se generen, serdn a cargo del Fideicomitente o de los Fideicomisarios
segtin corresponda, pero no a cargo del Fideicomiso.

Por tal motivo, la afectacién de los Derechos de Cobro al patrifnonio del Fideicomiso no se considera
una enajenacién para efectos fiscales (articulo 14 del Cédigo Fiscal de la Federacién), pues en ningin
momento el Fideicomitente ha perdido el derecho de que reviertan en su favor los Derechos de Cobro.

Patrimonio

El patrimonio del Fideicomiso se incrementa con la aportacién inicial, aportaciones y recursos
adicionales, derechos fideicomitidos y los rendimientos obtenidos por las inversiones en valores. Se
presenta una disminucién al patrimonio por el pago de intereses y capital de los financiamientos, por el
pago de los gastos derivados de la operacién del Fideicomiso y por los reembolsos de remanentes
realizados al Fideicomitente.

Politica de gestion de riesgos

Fl Fideicomiso estd expuesto a determinados riesgos financieros relacionados con sus operaciones, que
gestiona mediante la aplicacién de sistemas de identificacion, medicion, limitacion de concentracion y
supervisién. La gestién de riesgos en el Fideicomiso tiene un caracter preventivo y estd orientada al
mediario y largo plazo, teniendo en cuenta los escenarios mas probables de evolucion de las variables
que afectan a cada riesgo; especial atencion a la gestion del riesgo de mercado, basicamente definido
por el riesgo de tasa de interés y el de tipo de cambio, asi como, los riesgos de liquidez vy el de crédito
(véase Nota 6).

Pasivos financieros

i). Clasificacién como deuda o capital

Los instrumentos de deuda y capital emitidos por el Fideicomiso se clasifican ya sea como
pasivos o capital de acuerdo a la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones de un
pasivo financiero y de instrumento de capital. ;

ii).  Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican “a valor razonable con cambios a través de resultados™ o
como “otros pasivos financieros”.
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iii),  Pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados

Los pasivos financieros son clasificados como a valor razonable con cambios a través de _
resultados cuando el pasivo financiero se tiene ya sea con fines de negociaci6n o es designado a
valor razonable con cambios a través de resultados.

Tl Fideicomiso no tiene pasivos financieros designados con cambios a traves de resultados.

iv).  Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros incluyendo créditos bancarios y bonos por pagar s¢ valian al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva. Los créditos bancarios y bonos se
valGan inicialmente a valor razonable, neto de los costos de la transaccién. Posteriormente se
valian al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los
gastos por interés sobre una base de rendimiento efectivo.

v).  Bajade pasivos financieros

Fl Fideicomiso da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones del Fideicomiso
se cumplen, cancelan o expiran. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado
de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando se estima probable que el Fideicomiso reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion y el importe de los ingresos pueda ser medido de
forma confiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de devengado, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero con el importe neto en libros del activo.

Valor razonable de los instrumentos financieros registrados a costo amortizado

El valor razonable de los instrumentos financieros que se presentan en este estado financiero ha sido
determinado por el Fideicomiso usando la informacién disponible en el mercado u otras técnicas de
valuacién que requieren de juicio para desarrollar e interpretar las estimaciones de valores razonables,
asimismo utiliza supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes a cada una de las

fechas del balance general.

Consecuentemente, los montos estimados que se presentan no necesariamente son indicativos de los
montos que el Fideicomiso podria realizar en un intercambio de mercado actual. El uso de diferentes
supuestos y/o métodos de estimacién podrian tener un efecto material en los montos estimados de

valor razonable.

4. Juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

s

Estimaciones y supuestos en las cuentas importantes

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién del Fideicomiso realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan el valor y las revelaciones sobre los rubros de los estados
financieros. La incertidumbre sobre los supuestos y estimaciones empleados podria originar resultados
que requieran un ajuste material al valor en libros de los activos o pasivos en periodos futuros.
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La administracién del Fideicomiso basé estos supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles a
la fecha de preparacién de los estados financieros. Las circunstancias y supuestos existentes, podrian

- modificarse debido a cambios o circunstancias més alla del control del Fideicomiso. Tales cambios son
reconocidos en los supuestos cuando ocurren.

Los supuestos claves utilizados y ofras fuentes de estimaciones con incertidumbre a la fecha de los
estados financieros, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material al valor en libros
de los activos y pasivos, estén relacionados con el valor razonable de instrumentos financieros.

- Cuenta por cobrar

La cuenta por cobrar a largo plazo representa el derecho de recibir el cobro de las proyecciones TUA
por los préximos 30 afios, lo cual es ignal al periodo de pago de la deuda contratada por el
Fideicomiso. Es un activo financiero que no se negocia en un mercado activo. Se valtia‘al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

- Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros, como por ejemplo instrumentos financieros
derivados, reconocido en los estados financieros que no proviene de valores de mercado, fue
determinado utilizando técnicas de valuacion que consideran el uso de modelos matematicos. La
informacién alimentada a estos modelos proviene de datos observables del mercado, cuando es
posible; en caso de no existir informacién disponible, el juicio es requerido para determinar el valor
razonable. Los juicios incluyen consideraciones de liquidez y los datos del modelo, como la volatilidad
de los derivados de mds largo plazo y tasas de descuento, tasas de amortjzacién anticipada y supuestos
de incumplimiento de pago de valores.

Efectivo, equivaléntes de efectivo y efectivo restringido

Para propésitos de los estados de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo y efectivo
restringido incluye efectivo y bancos e inversiones en instrumentos del mercado monetario. El efectivo y
equivalentes de efectivo al final del periodo como se muestra en el estado de flujos de efectivo, puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de posicién financiera como sigue:

2017 2016 2015
Equivalentes de efectivo (2) $ 59,801,592 $ 62,783 $ 2,879,058
Fondos en fideicomiso (efectivo
restringido) (1) 5,181.284 2,756,096 1,180,615
$ 64,982,876 $ 2.818.879 $ 4,059,673
1. Como se mencionan en la Nota 1c y 1d, debido a la reestructura financiera del Fideicomiso y el

prepago del préstamo con instituciones financieras, el 29 de octubre de 2014, se constituye el
Fideicomiso Invex 2172, el cual tiene como propdsito garantizar el pago de todas las obligaciones
garantizadas, deudas, obligaciones de hacer y deberes del Fideicomiso, con el patrimonio del mismo, y
la administracién de dicho patrimonio para servir como medio de pago de las obligaciones. Las
caracteristicas de este contrato de fideicomiso se revelan en la misma nota.

Los saldos de efectivo de fondos en fideicomiso Invex 2172 al 31 de diciembre se integran por fondos
de pago de capital, intereses, garantias de pago, efectos por instrumentos financieros y de reserva, los
cuales estan restringidos.

El Fideicomiso Invex 2172 administrara las cuentas depositadas, en los términos siguientes y de
- conformidad con las disposiciones aplicables del contrato de crédito:
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El Fideicomiso Invex 2172, recibira en las cuentas de Ingresos en pesos y délares, cualquier
pago o compensacion correspondiente a las cantidades liquidas derivadas de la aportacién
inicial, las cantidades derivadas de los derechos fideicomitidos y los productos financieros de
todas las cantidades mantenidas en las cuentas del fideicomiso, atendiendo a las prioridades en
cumplimiento con el Contrato de Fideicomiso. :

Fl Fideicomiso Invex 2172, recibira en la cuenta de Retencion en pesos, cualquier pago o
retencién de impuestos adeudada a cualquier autoridad gubernamental mexicana en relacion
con el pago de las Obligaciones Garantizadas, incluyendo conforme a las prioridades del
Contrato de Fideicomiso. Segin lo instruya la Acreditada al Fiduciario, de tiempo en tiempo,
los fondos podran ser transferidos a la Acreditada para los pagos antes mencionados. En el
entendido de que en caso de que la Acreditada no lleve a cabo la instruccién correspondiente, el
Agente Administrativo previa instruccién de cualquier Banco podra instruir al Fideicomiso
Invex 2172 para tal efecto.

En la cuenta de Pagos por Expropiacién en pesos, se depositaran cualesquiera cantidades
recibidas por cualquier indemnizacién que derive de cualquier expropiacion. Cualesquiera
recursos depositados en dicha Cuenta de Pagos por Expropiacién deberan aplicarse por el
Fiduciario al prepago de Obligaciones Garantizadas conforme a las instrucciones que reciba por
escrito por parte del Agente Administrativo.

En la Cuenta de Acumulacién de Servicio de 1a Deuda en délares, en cada fecha trimestral en la
que las obligaciones del crédito garantizadas, mismas que forman parte de las Obligaciones
Garantizadas, sean exigibles y pagaderas por la Acreditada de conformidad con lo estipulado en
los documentos del endeudamiento, el Fideicomiso Invex 2172 deberd aplicar los recursos
depositados conforme a las prioridades establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

La Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda en délares, es la cuenta en la que se debe recibir
cualquier pago o compensacién en los términos de lo previsto en el contrato de crédito con la
finalidad de crear y mantener la reserva de servicio de la deuda con fondos iguales o superiores
a lo que dicha reserva requiere segin los documentos del endeudamiento.

La situacioén financiera del Fideicomiso Invex 2172 al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015,
se detalla a continuacion:

2017 2016 2015
Balance general
Activo circulante h 5,185,487 b 2.756.096 h 1,180,615
Patrimonio
fideicomitido $ 5,185.487 b 2,756.096 3 1,180.615
2017 2016 2015
Estado de resultados: e
Ingresos $ 2,488,702 $ 821,173 b 186,804
Egresos (2.456,641) (729.050) (158.037)
Exceso de ingresos
sobre egresos § - 32,061 8 92,123 $ 28.767

El Contrato de Fideicomiso tendra la duracién necesaria para el cumplimiento de sus fines,
pudiendo extinguirse por cualquier causa prevista en el articulo 392 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, salvo por lo contenido en la fraccién VI en consideracion a
que este Fideicomiso y la afectacién de los bienes fideicomitidos son de naturaleza irrevocable,
renunciando el Fideicomitente en forma expresa a dicho derecho de revocacién.
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2.

Los equivalentes de efectivo son inversiones en valores a corto plazo e inversiones disponibles a la
- vista de excedentes de efectivo con disponibilidad inmediata o vencimiento hasta de tres meses a partir
de su fecha de adquisicidn y sujetos a riesgos poco importantes de cambios en valor.

Instrumentos financieros

Politicas contables significativas

Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los criterios de
reconocimiento, bases de valuacién vy las bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para cada
clase de activo financiero y pasivo financiero se revelan en la Nota 3.

Administracion del riesgo de patrimonio

El Fideicomiso administra su patrimonio para asegurar que estara en capacidad de continuar como
negocio en marcha mientras que maximizan su patrimonio a través de la optimizacion de los saldos de
deuda y patrimonio. La estrategia general del Fideicomiso no ha sido modificada en 2017, 2016 y
2015.

La estructura del patrimonio del Fideicomiso consiste, en la deuda neta (los préstamos como se detalla
en la Nota 8 compensados por saldos de efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido) y el
patrimonio del Fideicomiso (compuesto por aportaciones, derechos fideicomitidos, los rendimientos
obtenidos por las inversiones en valores y resultados acumulados como se revela en las Notas 3fy 10
respectivamente).

El Fideicomiso no esta sujeto a requerimiento alguno impuesto externamente para la administracién de
su capital, salvo que, por el Contrato del Fideicomiso, los remanentes de capital después de las
cascadas de pago estipuladas en el mismo, deben ser devueltos a los Fideicomisarios en Primer Lugar.

El indice de endeudamiento es determinado como la proporcién de la deuda neta y el capital. El indice
de endeudamiento al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 es de 80%, 67% y 37% respectivamente

(ver abajo) torndndose a un nivel mas comiin sobre los periodos sobre los que se informa.

- ndice de endeudamiento

El indice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el siguiente:

2017 2016 2015

Deuda (i) $ 117,774,916 $ 41,029,840 $ 16,489,883
Efectivo, equivalentes de

efectivo y efectivo ‘ ’

restringido (64.982.876) (2,818.879) (4.059.673)
Deuda neta b 52.792.040 $ 38.210.961 b 12.430.210
Patrimonio (ii) b 65.967,252 $ 56,890,966 $ 33.378.502
Indice de deuda neta a

patrimonio 80% 67% 37%

@) La deuda se define como préstafnos a largo vy corto plazo (excluyendo los derivados y
los contratos de garantia financiera), como se describe en-la Nota 8.

ii El patrimonio incluye aportaciones, derechos fideicomitidos, los rendimientos obtenidos
P y< ap
por las inversiones en valores y resultados acumulados.
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Categorfas de instrumentos financieros

Las principales categorias de los instrumentos financieros son:

2017 2016 2015

Activos financieros

Efectivo, equivalentes de

efectivo y efectivo restringido $ 64,982,876 $ 2,818,879 $ 4,059,673
Cuentas por cobrar a corto plazo $ 9,157,897 $ 9,084,079 $ 6,022,666
Cuenta por cobrar largo plazo $ 109,701,700 $ 88,732,061 $ 44,346,105

. 2017 2016 2015
Pasivos financieros
A costo amortizado:
Cuenta por pagar al
fideicomitente y otras cuentas
por pagar $ 100,305 $ 2,715,160 $ 4,561,006
Porci6n circulante de los
créditos bancarios y bonos $ 5,566,512 $ 2,256,106 $ 52,958
Créditos bancarios y bonos
largo plazo $ 112,208,404 $ 38,773,734 $ 16,436,925

Objetivos de la adminisiracion del riesgo financiero

Las actividades del Fideicomiso estin expuestas a diversos riesgos econémicos que incluyen (i)
riesgos financiercs de mercado (tasa de interés), (ii) riesgo de crédito (o crediticio), y (iii) riesgo de
liquidez.

El Fideicomiso busca minimizar los efectos potenciales negativos de los riesgos antes mencionados, en
su desempeifio financiero a través de diferentes estrategias. En primera instancia, se busca obtener
coberturas naturales de los riesgos. Cuando esto no es posible o no es econémicamente viable, se
evaliia la contratacién de instrumentos derivados, salvo que el riesgo se considere poco significativo
para la situacién financiera, desempefio y flujos de efectivo del Fideicomiso. En caso de presentarse, el
uso de los derivados financieros se rige por las politicas del Fideicomiso aprobadas por su
administracion, las cuales proveen principios escritos sobre el riesgo de las tasas de interés, riesgo de
crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y la inversién de exceso de
liquidez (la politica de control interno del Fideicomiso establece que la contratacién de crédito requiere
analisis en forma previa a su autorizacién). El Fideicomiso busca minimizar los efectos del riesgo de
tasa de interés utilizando instrumentos financieros derivados para cubrir las exposiciones a dicho
riesgo.

Riesgo de mercado

Las actividades del Fideicomiso lo exponen principalmente a riesgos financieros de tasas de interés; el
Fideicomiso ha concluido que el riesgo cambiario no es material.

No ha habido cambios en la exposicién del fideicomiso a los riesgos del mercado o la forma como se
administran y valtan estos riesgos.

Administracion del riesgo de tasas de interés
Como se menciona en la nota 8, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Fideicomiso ha celebrado

contratos de Bonos Senior de tasa fija, por lo que a esas fechas no se encuentra expuesto a riesgos de
tasas de interés. !
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- Anélisis de sensibilidad para las tasas de interés

El siguiente andlisis de sensibilidad ha sido determinado con base en la exposicién a las tasas de
interés de los créditos bancarios al final de 2015. Para los pasivos a tasa variable, se prepard un
anilisis suponiendo que el importe del pasivo vigente al final del periodo de reporte ha sido el
pasivo vigente para todo el afio. Se utilizé un incremento o decremento de 0.50 puntos
porcentuales, lo cual representa la evaluacion de la administracién sobre el posible cambio
razonable en las tasas de interés.

Si las tasas de interés hubieran estado 0.50 puntos porcentuales por encima/por debajo y todas
las otras variables permanecieran constantes:

El resultado del afio que terminé el 31 de diciembre de 2015 disminuirfa / aumentaria en
$5,749. Esto es principalmente atribuible a la exposicion del Fideicomiso a las tasas de interés
sobre sus créditos bancarios.

Los Bonos Senior no tienen exposicién al riesgo de tasas de interés, debido a que fueron
emitidos a tasa fija al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Administracidn del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que las contrapartes incumplan sus obligaciones contractuales
resultado de una pérdida para el Fideicomiso. En el caso del Fideicomiso, la exposicién méxima al
riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, es la que se muestra en el efectivo,
equivalentes de efectivo y efectivo restringido y en las cuentas por cobrar (corto y largo plazo)

El Fideicomiso tiene como politica mantener el efectivo y sus equivalentes (micamente con
instituciones de reconocida reputacién y alta calidad crediticia. Un riesgo de crédito surge de las
cuentas por cobrar, dado que representan solamente montos por recibir por parte del AICM y en
futuro, por parte de GACM. )

Administracion del riesgo de liquidez

Histéricamente, las principales fuentes de liquidez del Fideicomiso han surgido de los flujos de
efectivo generados por recuperacién de TUA y los recursos derivados de los créditos bancarios y
bonos garantizados con el TUA futuro.

La tabla se determiné con base en los flujos sin descontar basados en la primera fecha en la que se le
puede requerir el pago al Fideicomiso, sin embargo, no estima amortizaciones anticipadas por
excedentes de flujos de la TUA. La tabla incluye pagos de principal e intereses. Se calculd utilizando
la tasa de interés vigente al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015.

Al 31 de dicicmbre de 2017 A1 aiio 2 a 4 aiios 5 a 10 aiios Total
Cuenta por pagar al fideicomitente ~ §  (100,305) $ - $ - $  (100,305)
Bonos a largo plazo - - (117,977,400) (117,977.400)
Intereses por pagar (5.566.512) _(17.770.346) (29.617.243) _ (52.954.101)

Total 3 (5.666.817) $(17.770.346) § (147,594.643) $(171.031.806)

Al 31 de diciembre de 2016 A1 aiio 2 a 4 afios 5 a 10 afios Total
Cuenta por pagar al fideicomitente ~ § (2,715,160) § - b - $ (2,715,160)
Bonos a largo plazo = o - o (41,238,800) (41,238,800)
Intereses por pagar (2,256.106) (6.114,.941) (12.235.466) _. (20.606.513)

Total $ (4.971.266) $ (6.114941) § (53.474.266) § (64.560.473)
31




Al 31 de diciembre de 2015 A1 aio 2 a 4 aiios © 5210 afios Total
Cuenta por pagar al fideicomitente $ (4,561,006) $ - 3 - $ (4,561,000)
Créditos bancarios a largo plazo - - (17,248,700) (17,248,700)
Intereses por pagar (327.123) (1.425.948) (849,265) (2.602.336)

Total § (4,888.129)  $ (1.425948) 18.097.965 24 412,042

Valor razonable de los instrumentos financieros

Esta nota proporciona informacion acerca de cémo el Fideicomiso determina los valores razonables de
los distintos activos y pasivos financieros.
Jerarquia de valor razonable

Para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1,2 6
3 con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia
en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguienie manera:

e Nivel 1. Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede obtener a la fecha de la valuacion;

e Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea
directa o indirectamente; ¥,

e Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.

1. Valor razonable de los pasivos financieros que no se valian a valor razonable en forma
constante (pero se requieren revelaciones del valor razonable)

2017 2016 2015
Valor en Valor Valor en Valor en Valor Valor
Libros razonable libros libros razonable razounable
Pasivos financieros
mantenidos a costo
ameortizado:
Préstamos
bancarios y Bonos
" a tasa de interés
variable y fija | $117.774.916 $117.690.518 § 41.029.840 $41,029.840 $16.489.883 $17.833.416
Jerarquia del valor razonable al 31 de diciembre de 2017
) Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos financieros mantenidos al costo
amortizado:
Bonos a tasa de interés fija $117.690.518 § - $ - $117,690.518
Jerarquia del valor razonable al 31 de diciembre de 2016
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos financieros mantenidos al costo
amortizado:
Bonos a tasa de interés fija ] - $ - $41.029 840 $41.029.840
Jerarquia del valor razonable al 1 de diciembre de 2015
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos financieros mantenidos al costo
amortizado: z
Préstamos bancarios a tasa de inierés .
variable N - $ - $17.833.416  §17.833.416
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Los valores razonables de los pasivos financieros incluidos en la categorfa nivel 3, fueron determinados de
acuerdo con modelos de valuacion generalmente aceptados en base a un anélisis de flujos de efectivo
descontado, siendo el dato de entrada mas importante la tasa de descuento que refleja el riesgo de crédito de

las contrapartes.

7. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a cargo del AICM y GACM y en dolares valorizados en moneda nacional, se integran

como sigue:
2017 2016 2015
Saldo al 1 de enero . $ 97,816,140 $ 50,368,771 $ 14,622,627
Montos de TUA recibidos (9,847,578) (8,447,742) (6,762,761)
Derechos adquiridos de cobro por TUA 22,981,036 - 43,952,156 34,536,067
Ingreso por intereses 10,066,920 4,162,771 4,321,118
(Pérdida) utilidad cambiaria (2,156,921) 7.780.184 3,651,720
Saldo al 31 de diciembre 118,859,597 97,816,140 50,368,771
Saldos por cobrar a corto plazo (9.157,897) (9.084.079) (6,022.666)
Saldos por cobrar a largo plazo $ 109,701,700 $ 88,732,061 % 44,346,105
No hay montos vencidos en ningin periodo.
8. Créditos bancarios y bonos
a. Al 31 de diciembre de 2017 los créditos bancarios y bonos por pagar se integran como sigue:
2017 2016 2015
Bonos Senior Garantizados por USD 3,000,000,000 a .
una tasa fija del 5.5% con vencimiento en 2047 $ 59,347,251 $ = $ -
Bonos Senior Garantizados por USD 1,000,000,000 a
una tasa fija del 3.875% con vencimiento en 2028 19,644,691 - -
Bonos Senior Garantizados por USD 1,000,000,000 a
una tasa fija del 4.25% con vencimiento en 2026 19,503,283 20,663,017  $ -
Bonos Senior Garantizados por USD 1,000,000,000 a
una tasa de 5.5% con vencimiento en 2046 19,442,553 20,653,145 -
Crédito revolvente a largo plazo, garantizado y
preferente por un monto total autorizado al 31 de
diciembre de 2016 y de 2015 de USD3,000,000,000,
para el pago del crédito anterior y capital de trabajo
para la construccion del nuevo aeropuerto. Al'31 de
diciembre de 2016 no habia disposicién vigente y al
31 de diciembre 2015 se habia dispuesto
1USD1,000,000,000, devengando interés pagadero
- trimestralmente a la tasa de Interés BBA Libor mas
un margen que va del 1.5 el primer afio hasta el
2.15, 1a fecha de vencimiento es 7 de octubre de
2020. - - 17,371,305
117,937,778 41,316,162 17,371,305
Costos de emision : (162,862) (286,322) (881.,421)
Menos - Porcidn circulante (5,566,512) (2,256,106) (52.958)
Total $112.208.404  § 38.773.734 $ 16.436,926
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b. El vencimiento a largo plazo de los cupones 2026, 2028, 2046 y 2047 serén hasta el 31 de octubre de
2026, 30 de abril 2028, 31 de octubre de 2046 y 31 de julio 2047, respectivamente.

c. Durante la vigencia de la deuda financiera, el Fideicomiso, AICM y GACM deberan cumplir con
ciertas condiciones de hacer y no hacer, siendo las mas importantes las siguientes: :

e Pagos de obligaciones: Pagar y liquidar en la medida en que vayan venciendo y sean pagaderas
todas sus obligaciones y pasivos

® Preservacién de existencia: Preservar y mantener vigente el Contrato de Fideicomiso de la
Acreditada

Libros y registros: Mantener libros de registro de conformidad con los GAAP Mexicanos.
Destino de los fondos: Hacer que los fondos de los créditos sean usados exclusivamente en la
fecha de cierre a amortizar todas las obligaciones insolutas debidas conforme al adeudo
existente, realizar un pago de reserva del servicio de la deuda. Hacer que cada pago parcial del
precio de compra sea pagado bajo los contratos de cesion de derechos.

° Obligacién de otorgar garantia (hasta el 29 de octubre de 2014, fecha en que se celebrd un
nuevo contrato de crédito que no contempla esta obligacion).
e Contratacién de seguro: El Fideicomiso hard que el AICM, y en su momento GACM, use .

esfuerzos razonables para contratar la péliza de seguro de pérdidas consecuenciales y endosos
vigentes conforme al contrato de cesién de derechos TUA.

° Seguros: El Fideicomiso deberé en o antes de la fecha de détonante hacer que los
desarrolladores entreguen un estudio del consultor de seguros con una actualizacién de la
pérdida maxima probable y una evaluacién de la posibilidad de ampliar la cobertura.

° Contrato de comisién mercantil NAICM: En o antes de la Fecha de detonante, celebrar y
otorgar el contrato de comisién mercantil NAICM para la prestacion de servicios relacionados
con la cobertura del TUA 2.

Limitacién de gravamenes
Limitacién de adeudos: crear, incurrir, asumnir la existencia de un adeudo salvo por:

o] La deuda permitida adicional tiene un calendario de amortizacion sustancialmente
similar al calendario de amortizacién restante de la linea de crédito.
o] Los contratos swap garantizados con respecto al monto de principal total de la linea de

crédito y la deuda permitida adicional que devengue intereses a una tasa variable estarin
conjuntamente vigentes o estaran vigentes a partir de la contratacién de deuda permitida
adicional que devengue intereses a una tasa variable.

e Modificaciones al contrato de fideicomiso: A excepcion de cualquier modificacién, reforma
renuncia o suplemento de cardcter administrativo o técnico, que de otro modo no afectarian
negativamente los derechos de cualquier acreditante.

A la fecha de los estados financieros el Fideicomiso ha cumplido con las cldusulas y condiciones antes

descritas.

Gastos operatives

Se integran como sigue:

2017 2016 2015
Honorarios $ 137,465 $ 72,099 $ 55,075
Impuestos diversos | 233,432 69,258 24,501
Comisiones 260,068 178.725 58.268
$ 630965 § 320082 § 137,844
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10.

11.

Patrimonio
Conforme al contrato de Fideicomiso el patrimonio fideicomitido se integra entre otras cosas de:

i. Las cantidades existentes en las cuentas originales a la celebracion de este Fideicomiso, en el
entendido que dichas cantidades formaran parte del efectivo de Fideicomiso.

ii. El producto

iii.  Los derechos fideicomisarios que correspondan al Fideicomiso bajo el Fideicomiso de los Acreedores.

iv.  Elderecho al cobro de la TUA, el cual sera aportado en garantia por la Fiduciaria a favor del
Fideicomiso de los Acreedores.

V. El derecho sobre los seguros, el cual serd aportado en garantfa por la fiduciaria a favor del Fideicomiso
de los Acreedores. _
vi. El derecho sobre indemnizacidn, el cual serd aportado en garantia por la fiduciaria a favor del

Fideicomiso de los Acreedores.

vii.  El derecho sobre las fianzas, el cual serd aportado en garantia por la fiduciaria a favor del F]delcon:uso
de los Acreedores.

viii. Las cantidades en efectivo recibidas bajo cualesquiera contratos de cobertura;

ix.  Los derechos, recursos y obligaciones bajo cualesquiera de los documentos del endeudamiento, los

‘convenidos de cesion de la TUA y los Convenidos de Recoleccién y entrega de la TUA

Los derechos y obligaciones bajo los documentos del endeudamiento.

xi. Cualesquiera ofras cantidades pagadas por AICM, GACM o cualquier otra persona a la fiduciaria bajo
los convenidos de Cesién de la TUA y los documentos del endeudamiento, respectivamente.

xii.  Cualesquiera otros activos, que reciban la Fiduciaria, o cualesquiera otros pagos recibidos por la
Fiduciaria de cualquier tercero para el pago del endendamiento.

o

Una vez que se hayan pagado todas las obligaciones garantizadas, los Fideicomisarios en Primer Lugar A y B
ser4n los titulares y beneficiarios de cualquier derecho fideicomisario existente, incluyendo la facultad
expresa de dar por terminade dicho Fideicomiso, adquiriendo la totalidad del patrimonio remanente, asi como
proceder a la cancelacion de la inscripcion de los convenios de cesion y de aquellos documentos del
endeudamiento que hubieran sido inscritos en el registro publico de comercio correspondiente y/o en
cualquier otro registro. :

Aspectos fiscales

El Fideicomiso califica como una figura transparente para efectos fiscales en México, estando relevado de
obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables a un Fideicomiso empresarial.

El Fiduciario debera llevar una cuenta por cada una de las personas que participen como Fideicomitente y
Fideicomisario en el Fideicomiso, en las que registre las aportaciones efectuadas por cada una de ellas en lo
individual al Fideicomiso. Asimismo, deberan cumplir con la obligacion de retener el ISR correspondiente en
términos del Titulo IV o V de la LISR, dependiendo del tipo de ingreso que entreguen, cuando los
fideicomisarios sean personas fisicas residentes en el pais o personas residentes en el extranjero.

Autorizacién de la emision de los estados financieros

on revisados y autorizados para su emisién el 9 de marzo de 2018, por
rdirectora de Negocios Fiduciarios de Nacional Financiera S.N.C.,
LB.D., Direcci6n Fidyciaria y el Cgntgdor Piiblico Genaro Téllez Chévez, Subdirector Contable Fiduciari
Nacional Financiera, § N.C/, LB. ireccidn e tabilidad y Presupuesto.

Los estados financieros y sus notas ffi¢

7 Chavez
Subdirector Centable Fiduciario %
7
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